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利空出尽是利好？今日，大量预亏预降股涨停，此前业绩炸雷的阴云似乎一扫而空
。

2月12日，两市震荡上行，沪指创今年以来新高，创业板指三连阳，截至收盘创业
板指涨1.23％。

不过，大量预亏预降股涨停，炒作迹象明显，投资者还是应当注意投资风险。业绩
预亏后四连板

Wind数据显示，目前创业板共有742家公司，84家公司去年净利润出现亏损，净
利预亏下限超5亿元的公司达42家，超10亿元的达23家，超20亿元共8家，分别是
坚瑞沃能、华录百纳、掌趣科技、劲胜智能、联建光电、盛运环保、富临精工和金
龙机电。

安信证券指出，按照已披露业绩预告和业绩快报的情况看，创业板创下历史上最差
业绩，可比口径下2018年预告业绩归母净利润同比负增长47.06％，较2017年进一
步明显下滑。

其中，坚瑞沃能2018年业绩预亏超50亿元居首位，华录百纳和掌趣科技预亏金额
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均在31亿元以上。但猪年开市至今两个交易日，坚瑞沃能累计涨幅已达7.97％、华
录百纳上涨3.62％、掌趣科技累计上涨5.19％。

在四连板前，因为业绩大幅预亏，初灵信息曾吃下一个跌停板。初灵信息传统主业

月29日晚间，初灵信息披露，预计2018年净利润为-3.05亿元至-3亿元，亏损的主
要原因是子公司业绩不如预期，公司计提大额商誉减值准备。2018年三季度报显示
，初灵信息存在8.23亿元商誉。

巨亏消息披露后1月30日初灵信息股价“一字”跌停，但就在跌停当晚，该公司预
告一季度净利润同比增长720％至750％。消息刺激下，初灵信息至今收获四连板
，也成为创业板80多家预亏公司中，近期涨幅最高的标的。预亏公司陆续反弹

业绩爆雷只是表面，大量的商誉减值对于创业板业绩造成重击。

创业板公司的商誉减值并未较2017年收敛，反而环比上升。截至2018年三季度末
，创业板商誉规模达2763亿元，占含商誉公司净资产比重达23.5％。

Wind数据显示，截至1月31日已有约108家创业板公司在年报业绩预告中对于商誉
减值问题做出风险提示，但仅有部分公司披露了商誉减值的预估计提数额。据安信
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证券不完全统计，2018年创业板商誉减值已经超过150亿元，占比全年业绩接近30
％。

商誉出清后，部分创业板公司在二级市场颇为强势。2月1日至今，创业板指已收获
三连阳，累计涨幅8.49％。如果只观察去年业绩预亏的84家创业板公司，最近三个
交易日除乐视网下跌外，其余83家预亏公司清一色上涨，其中38家预亏公司累计涨
幅在10％以上，7家公司累计涨幅在15％以上，初灵信息和锦富技术累计涨幅已达
33.12％和22.5％。

与此同时，2018年预亏的创业板公司中，已有初灵信息、探路者、联创互联披露2
019年一季度业绩预告，当期净利润均显著增长，其中探路者预计2019年第一季度
净利润盈利3880万到4550万元，同比增长75％到105％；联创互联预计今年一季
度净利润为3500万至4300万元，同比22.29％至50.24％。

伴随着商誉减值，在部分机构看来，创业板历史性盈利底部将出现，2019将逐季度
改善。国盛证券指出，依据业绩预告估算，创业板或在2018年年报迎来历史性低点
，2019一季度由于高基数的原因可能仍底部震荡，但从2019二季度开始创业板业
绩或先于主板见底，逐步改善，一个季度比一个季度好。仍需警惕短期炒作风险

不止创业板，今日大量绩差股出现涨停。

从盘面上看，除新股和ST股外共有68股涨停，但其中业绩预亏、预降以及未预告业
绩但去年三季报亏损或下降的个股有42只，占比近三分之二，概念炒作的迹象较明
显。

涨停的预亏股中大晟文化较引人关注，其因影视行业和游戏行业的政策环境发生较
大变化，行业监管持续加强，市场竞争加剧，影视业务和游戏业务收入未达预期以
及部分子公司存
在商誉减值风险，需要计提商誉
减值准备等原因，预计2018年度亏损10亿元—15亿元。
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辉丰股份也较特别，2018年8月14日，因收到盐城市大丰区环境保护局下发的《实
施停产整治的通知》，要求公司除环保车间外，其他生产车间实施停产整治，消除
环境安全隐患。停产触及“生产经营活动受到严重影响且预计在三个月内不能恢复
正常”的情形，公司股票被ST，但之前业绩一直都盈利。今年2月1日公告公司产能
逐步恢复中，2月11日起撤销风险警示，摘帽后辉丰股份股价连续2个交易日涨停。
但公司预告2018年净利润亏损3.8亿元—4.8亿元，盈利时被ST，亏损时反而撤销S
T在A股市场也是少见。

海通证券认为，目前市场热点题材百花齐放，量能持续放大，预计短期市场有望在
多方努力回升的影响下继续向上突破，但是还能上行多少要看后续量能释放的情况
。虽然当前沪深两市已连续收出5根周阳线，但整体趋势未变，建议投资者不可盲
目追高，投资方向仍旧要以符合国家战略导向的产业为关注要点，如5G、工业互联
网、新基建等。

本文源自e公司官微

更多精彩资讯，请来金融界网站(www.jrj.com.cn)
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