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根据香港联交所消息，珍酒李渡(06979.HK)近期发布公告，将于4月17日-4月20日
招股，公司拟发行4.91亿股股份，其中公开发售4907万股，国际发售4.42亿股，招
股价区间约10.78-12.98港元，每手200股，一手入场费约2,622.18港元，预期将于
4月27日正式上市。

来源：招股书

1、珍酒主要面向酱香型白酒爱好者，根据弗若斯特沙利文的资料，于2021年按收
入计为中国第五大酱香型白酒品牌，并于同年在中国五大酱香型白酒品牌中取得最
快增长。根据同一数据源，珍酒于2022年底按基酒年产能计在中国及贵州所有酱香
型白酒品牌中分别排名第四及第三。

2、李渡，主要针对次高端及以上级别的兼香型白酒产品，已取得巨大成功并正在
扩至全国市场。李渡于2021年按收入计为中国第五大兼香型白酒品牌，并于同年在
中国五大兼香型白酒品牌中取得最快增长。

3、湘窖、开口笑，为公司湖南市场的地区领先品牌，按2021年的收入计，湖南湘
窖酒业有限公司为第二大湖南白酒公司。湘窖，公司提供多种次优质白酒产品，包
括浓香型、酱香型及兼香型；开口笑，公司主要提供面向中端市场的浓香型白酒产
品。
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二、财务数据：营收、净利润保持增长

财务状况方面，珍酒李渡2020、2021、2022财年营收分别为23.99亿元、51.02亿
元、58.56亿元人民币，2020-2022年营收复合增长率为56.24%。同期净利润为5.
2亿元、10.32亿元、10.3亿人民币，2020-2022年利润复合增长率为40.74%。

来源：招股书

三、行业前景：白酒高端渗透率有望提高

2021年按收入计，中国白酒市场份额占中国饮料酒市场的69.5%，超过同期葡萄酒
于法国饮料酒市场的49.9%市场份额及啤酒于美国饮料酒市场的50.5%市场份额。
近年来，白酒消费人口持续增长，越来越多人对传统中国酒品的兴趣不断增加。于
2021年，白酒消费人口达到3.5亿。

根据中国酒业协会于2021年提供的数据，目前大部分白酒消费者的年龄在21至50
岁，其中31至40岁年龄占消费者比例最高，为48%。这表明年轻一代对中国白酒消
费的影响越来越大。

此外，尽管大部分白酒消费者为男性，但该比例于过去数年有所下降，女性消费者
目前占白酒消费群体的28%。展望未来，随着年轻一代在财务上更加独立，将拥有
更大的购买力，并可能更愿意尝试不同种类的白酒。

按收入计，中国白酒行业的市场规模由2018年的人民币5,364亿元增加至2021年的
人民币6,033亿元，预期自2022年的人民币6,211亿元增加至2026年的人民币7,695
亿元，复合年增长率为5.5%。

受监管措施带来行业健康增长、高端化趋势持续以及酱香型白酒越来越受欢迎等因
素推动，中国白酒行业有望在未来数年持续扩张。此外，次高端及高端白酒的渗透

                                    2 / 4



智行理财网
300755股票上市(300755股价)

率不断提高将进一步推动中国白酒行业的发展。

来源：招股书

七、筹资用途：

筹资用途方面，珍酒李渡本次IPO预期所得款项净额约55.18亿港元(假设超额配股
权未获行使，以发行价中位数计算)。根据招股书，公司拟将股份发售所得款项净额
用于以下用途：约55.0%将于未来五年为生产设施的建设及发展提供资金；约20.0
%将于未来五年用于品牌建设及市场推广；约10.0%将于未来五年用于扩展销售渠
道；约5.0%将于未来五年用于业务运营自动化及数字化；剩余的约10.0%将用于营
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运资金及一般企业用途。

本文乃由复星财富国际控股有限公司(“复星财富”)
的全资子公司复星国际证券有限公司（以下简称 “复星国际证券”）发布。本文仅
提供予接收人，其所载的信息、材料或分析工具仅提供予接收人信息并做作参考之
用，不存有招揽或邀约购买或出售证券的意图。

未经复星国际证券事先书面许可，接收人不得以任何方式修改、发送或复制本文及
其所包含的内容予其他人士。复星国际证券相信本文所载资料及观点的出处均属可
靠，复星国际证券不会就本文的真实、准确及完整性作出任何保证。

接收人在作出投资决定前，应自行分析或咨询专业顾问的意见。除非法律法规有明
确规定，复星国际证券或其任何董事、雇员或代理人概不就任何第三方因使用/依赖
本文所载内容而导致的任何直接的、间接的损失承担任何责任。本文所载的资料及
观点如有任何更改，复星国际证券并不会另行通知。
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