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黄金是人们喜爱的一种天然贵金属。黄金通常被视为货币、国际储备、工业原料和
稀有金属。黄金是一种较容易开采和提炼的贵金属。黄金与白银一样，具有极高的
保值和升值的价值。黄金以其易于被人接受之价格（其国际金融市场上主要定价单
位为盎司),一直以来备受投资者青睐，并且可以作为投资价值较高和投资收益较大
的资产之一。黄金期货主要指以黄金为标的物的期货合约。包括金条期货与金锭期
货。目前大部分的金属交易都是以实物金作为交易标的。但黄金期货主要由上海黄
金交易所和伦敦金融交易所两个交易所进行交易。

一、交易时间
黄金期货的交易时间是不固定的，一般是上午9:30~11:30、下午1:30~4:3
0和晚上9:30~10:00 (部分地区延长至9:30)三个时段。根据交易所规定每天
可交易两次。具体来说：每一交易日下午5:00~7:00为收盘前一小时进行收
盘后集合竞价交易时间；每一交易日最后一小时为收盘后集合竞价交易时
间。如遇法定节假日或其他特殊情况将顺延至下一个交易日15:00~16:00 
（不含双休日）。也就是说每一交易日交收的价格为当日上海黄金交易所
买卖合约成交的价格或人民币实际收盘价。当天可以卖出平仓一次。也就
是说如果你在当日买卖成功了一笔买卖后却没有平仓的话，则当天你是无
法卖出这笔买卖。所以一般情况下每天是不允许买空交易的。

二、交易手续费
手续费是期货交易中必须支付的费用，一般为成交金额的1%。交易手续费
分为上期所和伦敦金融交易所两部分。上期所收取的手续费标准是：成交
金额不低于10000元人民币的0.1%;成交金额不低于10000元人民币的0.5%
;成交金额不低于10000元人民币的1%;成交金额不高于10000元人民币的0.
1%。交易手续费是一种非常常见的收入项目。手续费的收取方式有按成交
金额收取、按成交数量收取三种。按成交价格收取佣金是上期所和伦敦金
融交易所黄金期货的主要交易方式之一。一般情况下按照成交金额的0.2%
收取手续费。而按成交数量计算的佣金率是交易所规定的最高标准（最高
按实际成交金额的万分之三点三收取）。对个人投资者来说是一种较大优
势。但是对于投资者来说会造成一定的投资费用压力，因为它会造成资金
成本上升，进而降低资金使用效率。

三、交易保证金
交易保证金的比例称为单边持仓费率，也称为标准持仓费率。国际上，通
常认为结算价按照持仓金额的比例计算。具体来说，国际上将单边持仓费
率一般在0.2%~0.3%之间。目前国际市场上主流观点是交易保证金比率低
于1:1才能进入交易市场。但是一般情况下保证金比率都会超过1:2或1%。
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伦敦金融交易所的交易保证金一般都在30%以上。国内上金所的保证金一
般为交易金额的10%左右。国内黄金交易保证金在20%左右。目前上金所
的标准仓位是50克金条约需要100万元人民币。也就是说最低50万元人民
币才能进入交易市场。但是国际上由于保证金制度的完善，黄金期货的交
易成本低于实物黄金合约。

四、交易对手方要求
按照《上海国际金融中心建设实施方案》关于期货交易对手方的要求，为
黄金期货合约交易提供担保的机构应当按照规定履行担保责任。担保方式
包括信用担保和现金担保。其中信用担保为实物交割担保。提供担保的金
融机构应当遵守法律、法规及中国证监会有关规定。提供担保应以合理保
证担保为前提。同时符合《上海国际金融中心建设实施方案》有关规定条
件的机构提供担保时可以不进行实物交割。对担保品的真实性、合法性、
有效性和适当性负责。根据《上海国际金融中心建设实施方案》《上海国
际金融中心建设标准》等有关规定，为保证所提供的交易和结算提供担保
的金融机构依法需要承担责任的行为须经中国证监会核准后方可开展业务
。
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