
智行理财网
人民币铂金要涨了吗(人民币铂金历史最低价)

本文为中国黄金网原创文章，内容仅供参考之用，不构成操作建议或投资指南。

12月13日，由世界铂金投资协会和北京黄金经济发展研究中心联合主办了贵金属市
场月度线上论坛“年终岁尾话行情——议息会议前瞻及年终小结”，邀请了世界铂
金投资协会亚太区负责人邓伟斌、中粮祈德丰（北京）衍生品部副总监张盈盈、粤
宝黄金投资总监宋蒋圳、北京黄金经济发展研究中心研究员田密4位行业专家对美
联储持续加息和地缘局势等因素影响下的贵金属市场进行分析。世界铂金投资协会
中国市场研究负责人张文斌为该场直播活动主持人。
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▲田密

田密
指出，美
国核心通胀短期难
以降温，就业市场或将于2023年上
半年萎缩。
市场对通胀报告的反应可能很直接，低于预期的核心CPI数据将打压美元，提振黄
金价格，反之推高美元金价承压回落。
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通胀可能仍将居高不下，且放缓的速度较慢。主要有以下三个原因。

一是美国核心通胀之一住宅类支出仍在高位持续一段时间，因为房价拐点传导至租
金有一定滞后性，因为租房合同一般会持续一段时间。二是就劳动力市场仍紧张，
工资-通胀螺旋压力不减。三是地缘风险叠加气候变化，油价仍在高位运行，农产品
价格或易涨难跌，食品通胀或持续上行。

美国就业市场最近表现相对强劲。美国11月非农就业人口新增26.3万人，远超20万
人的预期，前值也由26.1万人上修至28.4万人，失业率则维持在3.7%，符合市场预
期；11月平均时薪环比增长0.6%，同比增长5.1%，均超过市场预期。

虽然美国当前劳动力市场偏强劲，但非农数据已呈现出趋弱趋势。受疫情影响，移
民人口大幅下降，退休人口上升超出趋势，预计此轮劳动力市场较难修复至疫情以
前的趋势。GDP（国内生产总值）下行将推动就业市场进一步降温。

▲张盈盈

张盈盈表示，美联储加息可能延长到明年第二季度。尽管市场普遍认为，美联储加
息接近尾声，但尚未结束，缩表尚未全面开始。当前债券市场预期的加息路径为20
23年2月再次加息50个基点，2023年5月再加25个基点，2023年全年美元基准利率
预计维持在5%左右。
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目前美联储加息终点和加息周期依然存在较大的不确定性。与此前的预期相比，美
联储此轮加息峰值更高（此前预期4.75%~5%），加息周期更长。数月前市场普遍
预期加息将在2023年第一季度结束加息，目前看可能将会延长到2023年第二季度
。

除了加息以外，投资者还需关注美联储的缩表。虽然美联储已于今年6月官宣开始
缩表，但截至11月底，美联储资产总规模仍在8.6万亿美元的历史高位，6月至今仅
小幅减持约2000亿美元中长期国债和300亿美元短期国债，缩表幅度较小，尚未实
质性大规模开启缩表。尽管美联储加息可能即将结束，但一旦开启实质性缩表，名
义利率仍将维持在高位。未来美联储的加息路径仍有较大的不确定性。
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