
智行理财网
广发期货有限公司哈尔滨营业部(广发期货 地址)

来源:上海证券报

⊙丁晋灵 ○编辑 陈羽 

近日，又有一家期货公司遭地方证监局责令改正。加上此前5家，上月以来已有6家
期货公司遭监管部门处罚，其中5家期货公司均因为资管业务存在违规操作遭到惩
戒。业内人士认为，期货公司资管业务起步晚，后发劣势明显，前几年主要处于探
索和尝试阶段。对期货公司而言，资管业务是新生事物，也产生了很多不合规操作
，因此近两个月频频遭受处罚。

据上证报资讯统计，上个月期货公司遭处罚原因主要分为两类：一是不合规的宣传
行为；二是资管业务交易中存在不规范情形——投资顾问、投资经理和交易员存在
不当违规行为。

10月17日，广发期货由于资产管理业务存在第三方投顾或投资经理直接执行投资指
令、未经交易员确认的问题遭广东证监局责令改正。

10月22日，弘业期货资管业务一系列问题被江苏证监局采取改正的监管措施，其中
一项就是资管业务交易中存在不规范情形：通过证券客户端直接进行交易，未经系
统风控或风控专员审核；投资经理直接执行投资指令，未经交易员确认；净值触发
合同约定禁止开仓线，仍然继续开仓。同日，美尔雅期货有限公司资产管理业务由
于以下违规行为遭罚：通过证券客户端直接进行股票交易，未经系统风控审核；交
易员登录投资经理账户下达投资指令，未发现证据证明存在相关授权。

10月29日，一德期货也由于类似原因遭天津证监局责令改正。公告称，一德期货资
产管理业务存在以下行为：由风控专员执行投资指令；投资经理直接执行投资指令
，未经系统风控或风控专员审核；未按合同约定设置风控阈值，且存在突破合同风
控约定的情形；投资经理更换并公告后仍由原投资经理下达投资指令。

另外，华泰期货由于投资者适当性管理不规范等原因被罚。弘业期货和美尔雅期货
还存在通过公开网站向不特定对象宣传具体资产管理计划的违规行为。

今年以来，期货资管的业务规模不断萎缩。中期协公布的最新数据显示，截至7月
末，期货资管业务总收入共4.73亿元，同比降23.56%，净利润0.83亿元，同比缩
水53.87%。

一家中型期货公司资管业务经理认为，一方面，多家期货公司再次密集遭到监管处
罚，反映了期货公司在资管业务方面的风控合规管理有待加强。资管新规出台更是
进一步规范期货资管的业务范围，之前大量违规的通道业务受到控制。另一方面，
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证监会日前就修订《期货公司分类监管规定》向社会公开征求意见。其中，将资产
管理业务投向期货市场情况纳入评价，也反映了监管对于该业务的重视。

“分类监管新规把资管产品日均衍生品权益作为加分指标，将引导期货公司重新定
位，以衍生品投资为突破口，努力发展具有期货公司特色的资管业务。”南华期货
总经理罗旭峰表示。
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