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近日，医学影像设备赛道诞生A股年内第二大IPO。联影医疗8月10日开启申购，此
前公司招股书显示，本次融资金额高达124.8亿元，成为A股年内仅次于中国海油的
第二大IPO。

据机构统计，我国医学影
像设备市场规模达500亿，预计
2030年市场规模将接近1100亿元
，年均复合增长率预计将达到7.3%，约为全球影像市场复合增速两倍左右。

医学影像设备在临床应用场景丰富，类型多样

太平洋证券指出
，医学影像设备是医疗器械行业中技术壁垒最高的细分市场，指为实现诊断或治疗
引导的目的，通过对人体施加包括可见光、X射线、超声、强磁场等各种物理信号
，记录人体反馈的信号强度分布，形成图像并使得医生可以从中判读人体结构、病
变信息的技术手段的设备。

开源证券认为
，医学影像设备分支众多，MR、CT、XR、超声设备占据主导。在2020年中国医
学影像设备市场中，CT市场规模居首位，占比达32%，XR、MR、超声设备旗鼓相
当占比接近20%。而CT、MR、PET/CT和超声设备均属于诊断设备，相较治疗设备
占据主导。

中国医学影像设备市场有望增长超千亿/图片来源：开源证券
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政策利好，医学影像设备公司迎来发展机遇

开源证券认为
，近年来，国内经济快速发展，人口老龄化问题加重，民众健康意识也不断提升。
受益于“鼓励购买国产医疗设备”和“鼓励分级诊疗、推动医疗资源下沉”的政策
红利，国产大型医学影像设备厂家发展迅猛。具体来看：

1. 在CT领域
，高端CT自主创新加速，分级诊疗带来的下沉市场是行业增长点。

2. 在XR领域，移动DR、大C形臂有望进一步加大市场规模。

3. 在MR领域
，国内增速是全球之首，国内企业的崛起，将带动国产3.0T高端MR的市占
率不断提升。

4. 在MI领域，市场处于发展早期，人均保有量仍有较大潜在成长空间。

在利好因素的导向下，国产大型医学影像设备公司迎来历史发展机遇。

浙商证券认为
，集采大环境下，看好优质国产医疗设备企业弯道超车机遇。从国家政策引导上来
看，大型医疗设备集采除了引导设备终端价格逐步趋于合理化之外，更重要的是为
国内企业加速自主创新进程提供了更多的发展机遇。另外，集采的大环境更有利于
产品品
类齐全、技术
储备丰富的大型医疗设备国
产企业。从市场格局来看，
医学影像市场国产化率只有20%左右，国产化空间仍然较大。
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