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11月26日，由北京三中院承担的最高人民法院2020年度司法研究重大课题《营业
信托纠纷案件审理中的法律问题研究》开题论证会在该院举行。来自最高人民法院
、北京市高级人民法院、北京市朝阳区人民法院的法官，北京大学、中国政法大学
的学者，中国信托业协会的专家，国投泰康信托、民生信托、中融国际信托、五矿
国际信托等公司的业内专家等二十余人参加了本次论证会。该课题由北京三中院党
组书记、院长安凤德担任主持人。

北京三中院自成立至今，高度重视审判实践与理论研究的互动，先后承担完成了5
项最高人民法院相关调研课题。北京三中院党组书记、院长安凤德表示，最高人民
法院司法研究重大课题是对审判执行、司法改革、法院建设等各项重要工作的深度
研究和智慧结晶，北京三中院能多次承担最高院司法研究重大课题，也体现了最高
院对北京三中院的认可与信任，北京三中院将不断优化方案，力求该课题取得实质
性成果。
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开题论证会上，北京三中院民三庭庭长侯军汇报了本课题的理论研究及审判实务现
状，随着信托纠纷的增多，审判实务中逐渐呈现出三大矛盾：新型信托业务发展带
来的事实问题，监管趋严引发的对法律适用的回应问题，以及信托纠纷裁判思维上
的错位研究基础。基于此，侯军庭长阐述了本课题的研究基础、研究方法、安排计
划，以及本课题在解决实务问题、草拟司法解释、形成裁判精要、发展学术理论等
方面的预期目标。
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中国政法大学民商经济法学院教授王涌

王涌指出本课题具有较强的现实意义，信托法立法时相关案例较少，近年来随着信
托行业的快速发展，司法实践中信托纠纷案件数量逐渐增加，通过考察相关案例，
我们发现相关案例裁判尺度不一致的问题较为突出，对于法律没有规定的问题，相
关裁判观点也有待明确。王涌教授提出了以下几个实践中的争议问题供课题研究：
一是信托的法律特征，尤其是信托财产的独立性问题；二是信托法和公司法交叉问
题，受托人有限责任问题如何在审判实践中予以解决，如何在裁判文书中进行表述
，希望课题组进行研究；三是受托人的过错，在审判实践中仅对受托人有无过错作
出判断，是否可以对过错程度进行量化，仍有待研究；四是因果关系问题，系统性
风险和非系统性风险同时存在的情况下，因果关系该如何确认。五是信托效力问题
，围绕《合同法》第五十二条，信托无效的具体情形应当包括哪些，例如转信托效
力问题值得进一步探讨。
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中国信托业协会自律与监管协调部主任韩志坚

韩志坚指出信托行业的发展与金融监管的强弱息息相关，近年来信托行业快速发展
，取得一定的成绩，但还需进一步提高发展质量。资管新规颁布后，监管逐渐严格
，融资规模有所降低，但这也促进了信托行业的转型，服务信托、慈善信托等领域
正在加速发展，信托行业已有立法显得相对滞后，故信托业协会呼吁尽快对于立法
进行修改，同时也着手制定相关的行业自律规则。

关于本课题的具体问题，韩志坚建议课题对“九民纪要”关于营业信托的规定进行
进一步细化，尽可能的界定受托人的职责范围，并对不同信托业务的受托人职责进
行类型化的综合考量。
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中国信托业协会《信托公司受托人责任尽职指引》牵头起草人李佳
李佳认为实践中，从受托人参与信托业务程度的不同，营业信托大体可分为主动管
理类、通道类及半主动管理类三类，三类信托业务的信托文件对受托人职责约定不
同，信托报酬费率也存在区别，相关权利义务的确定也应有所区分。透过对裁判文
书网的检索，营业信托纠纷主要为知情权纠纷和赔偿类纠纷，通过考察相关案例，
我们发现营业信托纠纷中损害赔偿的边界点界定比较模糊，受托人职责有待进一步
细化，尤其是受托人谨慎义务的认定标准需要明确。
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民生信托法律合规管理总部投资银行法审部总经理陈琼

陈琼认为当前营业信托领域存在以下四个问题值得研究：一是受托人责任，即忠实
和勤勉义务，忠实义务争议不大，但是勤勉义务在实践中争议较大，勤勉程度如何
确定，该问题存在主观标准和客观标准，例如对于相关风险，信托公司需要揭示到
什么程度需要进一步明确。二是在银行代销环节，银行有自己的标准，银行代销筛
选结果和信托公司自身匹配的结果可能存在差异，二者之间的责任问题需要明确。
三是信托法与公司法关系问题，在股权投资领域，对于信托产品持有股权的情况，
发生纠纷后司法裁判对于信托的特殊性没有关注，相关工商登记机关，对于信托的
交易结构不熟悉，相关登记措施也不相适应。三是相关法律梳理问题，信托法与公
司法、物权法关系很近，但是与现在相关制度衔接存在障碍。四是监管尺度问题，
审判裁判是否参考相关监管文件，参考的标准希望予以明确。
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五矿国际信托有限公司资深合规经理石鑫

石鑫认为营业信托纠纷涉及资金端和资产端各个领域的法律适用，其中资产端涉及
的纠纷包括公司、合伙、物权、证券、破产等诸多领域，希望课题组从更广泛的角
度进行研究。一是关于合规性和合法性关系问题，司法监管化趋势下，监管政策和
司法裁判关系值得研究，监管政策变化快，监管政策纳入裁判依据会带来一定的不
稳定性和不可预期性。二是股权投资领域，实际上有时只是一种交易安排，此种情
形下法律关系如何定性，值得进一步研究。典型的如投资还是借贷的定性问题，希
望课题组在梳理相关案例后进一步明确裁判标准。三是新民间借贷规定修改保护利
率上限问题。消费金融领域中是否适用该利率上限希望进行明确，同时希望在研究
中尊重金融活动的特点。四是资产证券化中信托机构权利义务的认定。五是增信措
施，例如公司提供担保的案件中，金融机构在判断公司内部决议效力层级中的注意
义务尺度需要明确。六是受托人管理责任界定的问题，无论主动管理还是通道业务
，受托人在各业务环节的责任如何界定，具体的尽责体现和免责情形需要予以明确
。
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朝阳法院民三庭庭长王丽英

王丽英指出目前司法实践中资管领域的案件众多，本次调研是以营业信托纠纷案件
为聚焦点，形成指导性的裁判思路，对于其他金融案件审理也具有指导意义。在调
研中有以下两个问题应当予以重点关注：一是法律后果认定上，监管政策与司法裁
判的衡量问题。九民会议对于规章的适用和违反公共秩序给出了明确指引，但是司
法实践中个案考量与社会影响的衡量存在很大难点，希望本次调研能起到重要的指
导作用，二是对于受托人义务的认定，不同类型的信托中核心义务不同，违反后果
亦不同。且在司法实践中存在合同已经终止，信托公司处于清算阶段的情形，对于
受托人责任确定与清算的关系以及投资人的救济路径可以进一步明确。
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最高人民法院民二庭法官郑勇

郑勇对课题调研提出以下建议：一是聚焦一个法律关系、两类业务类型、三方主体
，即“信托法律关系”，“主动管理类与事务管理类”两类业务类型，“委托人、
受托人、受益人”三方主体，中心思想是兼顾行业司法实务需要，对于委托人之间
的权利义务从资产端、资金端角度进行区分，用语及结构排序兼顾实务需求；二是
司法理念上要回归本源，平衡投资者保护与资本形成效率之间的矛盾，兼顾投资者
权益保护与资本效益两方权益；三是在研究架构上，要首先解决好信托法与合同法
适用的关系，对于信托合同成立、生效、无效等的认定进行全面梳理，明确信托合
同无效与信托行为无效的界限；其次梳理受益人的权利内涵，明确受托人的义务边
界。
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最高人民法院研究室副主任，北京三中院党组成员、副院长吴兆祥

吴兆祥表示本课题准备充分，开题报告内容充实，各位专家学者的意见十分中肯，
具有建设性，对此表示衷心感谢。专家们对信托的定位、类型、功能、问题以及现
状都做了详细的介绍和分析，课题组将根据专家的意见进行进一步的修改和完善。
吴兆祥副院长希望课题的撰写为信托案件的审理树立正确的审判理念和具体的裁判
指引，对未来信托法修改和相关司法解释的制定提供有价值的参考。
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