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1074吨黄金分批转运中国，美债或面临清仓可能，新的货币秩序在建立

美联储持续加息意味着什么？

美联储是美国银行体系的中心，美联储的利率上升意味着美国的存款利率上升。因
为美元是国际货币，美元利息提高，会使美国储户的存款利息提高。因此，国际投
资者更愿意持有美元，国际热钱将纷纷涌入美国。

美联储加息后，美元将升值，这反映在外汇市场，就表现为美元走强，相对于其他
货币升值，因此其他货币较美元相对贬值（就好像供求关系，美元可以理解为是一
种商品，对美元的需求上升，美元自然升值）。美元走强后，更有利于美国进口，
也就意味着美元可以购买更多的海外商品，而对于出口美国的商品变相的就贬值了
。这种行为也是一种对外掠夺的一种方式

所以如果美联储持续加息，其他国家就必须考虑是否加息，以抵消美联储加息带来
的不利影响。
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欧元贬值引发新一轮震荡

本轮美联储加息，已经开始影响全球经济；美国不顾国内经济发展，疯狂加息，致
使其他国家不得不紧紧跟随美国的加息步伐。加拿大、韩国等发达国家纷纷调高加
息幅度，而欧洲央行加息步伐远远落后于美联储，同时欧洲经济因俄乌冲突升级而
遭遇更高通胀压力与经济衰退风险，过去一个月期间数百亿美元资本陆续流出欧洲
，令欧元兑美元汇率持续下跌至1：1，创下过去20年以来的最低值。欧元汇率快速
下跌，可能导致欧洲经济陷入更剧烈的动荡。

为了避免重蹈欧元贬值覆辙，各国纷纷考虑调高加息幅度，以确保本国货币不过分
贬值。但是加息必然会触发输入性通胀与资本流出压力双重考验。
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美元世界的货币地位令人担忧

我们都知道自1944年7月，西方主要国家的代表在联合国国际货币金融会议上确立
了 “布雷顿森林体系”。 布雷顿森林体系是以美元和黄金为基础的金汇兑本位制
，其实质是建立一种以美元为中心的国际货币体系，基本内容包括美元与黄金挂钩
、国际货币基金会员国的货币与美元保持固定汇率（实行固定汇率制度）。但是19
71年，美国尼克松政府违约，让美元与黄金脱钩，这也就宣布布雷顿森林体系瓦解
。自布雷顿森林体系瓦解已经51年，滥发美元就成为美国政府很容易犯的一个错误
，从20世纪70年代以来，美国用滥发货币的办法来“稀释债务”，增发的美元流到
了全世界。

美联储不断调节利率，表面上要“稳定”美元，稳定美国的通货膨胀率，但却破坏
了公平的世界秩序，伤害了其他国家的利益。

美联储降低利率，美元就会流向世界各地，特别是流向那些资本市场不设限的快速
发展中国家，推高了那些国家的金融资产(包括房地产）价格，促成表面繁荣。当美
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联储收紧银根时，美元回流美国，过剩美元造成的金融泡沫破灭，当地金融机构陷
入危机，经济大幅衰退，美国又割了一遍当地的“羊毛”。

尤其近年来，美国“债务货币化”似乎成了美国应对经济危机的杀手锏。自疫情以
来，美联储更是乐此不疲，其购入的债券数量几乎是从2008年金融危机以来所购债
券的总和。

美联储购买债券其本质就是无节制的“印钞票”，这不仅导致金融市场价格大幅波
动，同时也严重影响了实体经济的发展。至此美国的国内经济越来越糟，实体经济
萎靡不振，通胀率节节攀升，美元的世界货币地位可以说岌岌可危。

美债遭遇集体抛售，黄金成为各国争抢对象

根据世界黄金协会在7月8日公布的报告数据显示，5月份全球央行的黄金储备又增
加了35 吨，自2019年以来，全球央行的黄金储备已经增长了达2460吨，创下布雷
顿森林体系瓦解以来的最快购买速度。

世界黄金协会在7月5日发布的全球央行黄金需求调查报告中显示，新兴经济体央
行或建立国内购金机制，2022年上半年，有74%的央行总储备水平高于五年前，这
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一数字较2020年的53%增长明显。这也表示美元越发失去信任，以黄金为兑换基础
的货币机制重新回归。

全球央行预期美元将会持续失去主要储备地位，61%的受访央行预计在未来一年
里将继续增储黄金，这一数字较2021年的52%有明显上升。

现在美国经济和货币政策的宏观环境是将其数万亿债务赤字进行现金化，黄金可能
将再次恢复支持货币或特别提款权，作为建立与美元并行的另一个全球金融货币系
统的基础。

因此世界各国纷纷运回此前存在美国和英国的海外金库中的黄金，这一现象将愈演
愈烈。

据美国金融网站ZeroHedge报道，法国央行已经从美联储等海外金库中遣返回所
有货币黄金，数量高达221吨，这些从国外运回来的黄金数量占到法国黄金储备的9
%。

6月18日，波兰央行负责人也在社交媒体上兴奋地表示，该国再次进行了一次把存
在美国的海外黄金运回国的行动（2019年12月进行过一次），再把约100吨黄金从
美联储和英格兰银行等海外金库运回。

中国在2018年和2019年曾连续10个月增持106吨黄金储备。根据世界黄金协会的
最新报告显示，中国在2022年前四个月黄金总进口量高达256吨，仍保持强劲的进
口趋势，而2021年，中国就已经共进口了818吨黄金，比2020全年的601吨增长36
%。

从2021年初至2022年4月底，仅从官方渠道公布的数据显示就共有1074吨黄金已
经分批运往中国。

根据世界黄金协会在6月27日发表的报告中表示，在美国将美元作为制裁的工具或
令全球美债买家需求开始下降的背景下，全球央行转而正在寻求国际储备资产的多
样化和减少对美元的依赖，并将黄金作为多元化和安全的手段。

美国当下通胀率持续攀升，美债遭遇世界各国集体抛售，美债的收益率已经因美元
利率上升，而致使美债实际收益率已经为负值。

美元的世界货币的地位正在遭到抛弃，世界各国也都在积极推广本国货币，俄罗斯
的卢布、印度的卢比以及中国的人民币正在国际贸易上占据更加重要的位置，将对
美元霸权造成严重冲击。具有战略经济价值的黄金再次受到世界各国的重视，极有
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可能依托黄金建立一种新的全球金融货币体系，世界经济的繁荣需要一个公平的货
币秩序。
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