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一证券投资基金的含义

含义：证券投资基金是指通过发售基金份额，将众多不特定投资者的资金汇集起来
，形成独立财产，委托基金管理人进行投资管理，基金托管人进行财产托管，由基
金投资人共享投资收益，共担投资风险的集合投资方式。

对证券投资基金含义的理解

（1）本质上是间接通过基金管理人代理投资的一种方式。

（2）基金管理人和托管人可以按照基金的资产规模获得一定比列的管理费收入和
托管费收入。

（3）证券投资基金在世界各国的称谓有所不同。

在美国称“共同基金”。在英国和中国香港特别行政区称“单位信托基金”。在欧
洲一些国家和地区称“集合投资基金”或“集合投资计划”。在日本和中国台湾地
区称“证券投资信托基金”。

二证券投资基金的基本特点

集合理财，专业管理：（1）集合理财特点表现在将众多投资者的资金汇集起来，
委托基金管理人集中进行投资你，这样可以发挥资金的规模优势，降低投资成本。

（2）专业管理特点表现在基金管理人拥有更为专业的软，硬件资源，能够更好地
对证券市场进行全方位的动态跟踪与深入分析。这样，中小投资者也能享受到专业
化的投资管理服务。

组合投资，分散风险：基金通常会购买多种股票组合投资，投资者购买基金就相当
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于用很少的资金购买了一篮子股票，这样在市场不利时，能够有效分散风险；在市
场有利时，能够享受到组合投资带来的利益。

利益共享,风险共担：基金投资所产生的风险和利益均由所有投资者按比例进行分配
，基金管理人和基金托管人作为提供服务的机构，一般按基金合同的规定从基金资
产中收取一定比例的管理费，托管费。并不参与基金收益的分配，也不承担基金投
资产生的风险

严格监管，信息透明：基金监管机构对证券对证券投资基金业实行严格的监管制度
，并强制基金进行及时准确充分的信息披露。

独立托管，保障安全：基金管理人负责基金的投资操作，基金托管人负责基金财产
的保管，形成相互制约，相互监督的制衡机制，保障投资者资金的安全。

三证券投资基金与其他金融工具的比较

（一）基金与股票，债券的比较

1、 反映的经济关系不同：债券投资反映的是一种债权债务关系，投资人把钱借给
债务人，债务人保证按期付息和到期还本；股票反映的是一种所有权关系，投资者
购买股票后成为上市公司的股东；基金反映的是一种信托关系，投资者购买基金份
额后成为基金的受益人，基金管理公司受投资者的委托，按照基金合同的规定投资
于股票、债券等金融工具。

2、 筹集资金的投向不同：债券和股票都是直接投资工具，筹集的资金主要投向实
业领域；而基金是一种间接投资工具，所筹集的资金通过基金管理人投向有价证券
等金融工具。

3、 收益与风险不同：通常情况下，债券的收益比较确定，风险相对较低，是一种
低风险、低收益的投资品种；股票须由投资者自行挑选个股、自行判断市场，由于
股票价格波动性较大，因此是一种高风险、高收益的投资品种；而基金是一种低成
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本的专家理财，风险相对适中，收益相对稳定。

（二）基金与银行储蓄的比较

1.性质不同。银行储蓄存款属于银行的负债，银行对存款者负有完全的法定偿债责
任，而证券投资基金属于股权合同或契约，投资人要承担一定的风险和费用；

2.收益和风险程度不同。银行存款的利率相对固定且几乎没有风险，基金收益具有
一定的波动性，风险程度高于银行存款；

3.投资方向与获利内容不同。银行储蓄存款主要投放到生产或消费领域，以获取利
差收入，证券投资基金资金投资于证券市场，通过股票分红、债券利息、证券市场
差价来获得收益；

4.信息披露程度不同。银行吸收存款后，没有义务向存款人披露资金的运行情况，
证券投资基金管理人则必须定期向投资者公布基金投资情况等其他信息。

（三）基金与保险产品的比较

⑴目的不同。投资基金的目的是获得投资收益；而保险的主要功能是保障，他是一
种具有保障功能的理财工具，意义在于分散或者转移风险。

⑵对投资人要求不同。基金特别是公募基金的投资对投资人没有太多要求，不同人
申购和赎回价格的计算是一致的。保险产品的购买是个性化的，价格的计算也是不
一致的，要根据被保险人的年龄、身体健康等情况来计算。

⑶变现能力不同。基金特别是主流的开放式基金是可以随时变现的，而保险是一种
专款专用的解决中长期问题的储蓄，不可以随时变现。
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