
智行理财网
王者荣耀招商银行信用卡官网(招商银行王者荣耀联名储蓄卡)

作者：阑珊

来源：首条财经——首财研究院

资本市场，仍对银行业的资产质量持谨慎态度。

截止6月22日收盘，36家A股上市银行中，仅招商银行、宁波银行、常熟银行和紫
金银行没有破净。

实际上 ，开年以来，上海银行、浙商银行、长沙银行、邮储银行等先后完成稳定股
价措施或发布稳定股价方案。

为何投资者态度依然高冷？

天风证券银行业首席分析师廖志明表示，除增持体量有限，对股价实际影响有限外
，疫情引发市场对其资产质量的担忧，也是银行板行情靠后主因。

2020年一季度，上市银行整体不良贷款略有反弹。

36家上市银行中，10家上市银行不良贷款率较上年末增加，12家持平，14家下降
。

银保监会官网《2020年商业银行主要监管指标情况表》显示，2020年一季度末商
业银行不良贷款余额2.61万亿元，较上年末增加1986亿元，不良贷款率1.91%，比
年初增加5个基点。

交通银行金融研究中心高级研究员认为，当前拨备水平远高于监管要求，风险抵补
能力仍处合理区间。不过，预计二季度资产质量仍会有小幅下行。

双降与垫底 拖队者角色

可以说，不良贷款一直是银行业市场化的包袱，也是不确定性风险的重要来源。不
良率表现，是衡量从业者稳健性、价值力的一个重要指标。

多维压力下，一些问题凸显者将何去何从呢？

比如浦发银行。

2020年一季报显示，浦发银行实现不良额、不良率“双降”。
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不良率较上年末下降0.06个百分点至1.99%；拨备覆盖率146.51%，较上年末上升
12.78个百分点；拨贷比2.92%，较上年末上升0.18个百分点。

而一季度末36家上市银行整体不良率1.43%，持平于年初。显然，浦发银行的不良
率仍超平均水平不少，扮演拖队者角色。

不过，相比2019年，这已是可喜成绩。

2019年报显示，截至2019年末，浦发银行不良贷款余额813.53亿元。不良贷款率2
.05%，比三季报的1.76%暴增29个基点，是9家股份制银行中不良率最高的一家，
也是唯一超2%的股份制银行。

与此同时，不良率上升必然加大拨备计提压力，进而减弱风险抵御力。

截至2019年末，浦发银行不良贷款拨备覆盖率133.73 %，比上年末下降 21.15
%，同样在九家A股股份制银行中排名垫底；贷款拨备率(拨贷比)2.74
%，比上年末降低 0.23%。

此外，浦发银行存贷比高企，达109.49%，意味着该行存贷投放风格较激进，考量
其风控水平。

天风证券曾测算，浦发银行2019年不良贷款生成率为2.29%，同比上升38BP。

对比之下，一些实力表现凸显。如上表所示，股份制银行中，招商银行2019年的不
良贷款率最低，且较上年末下降0.02%。

今年一季度，招商银行仍逆势下行0.05个百分点，不良率达到1.11%，资产质量显
著超预期。

另外，截至2019年末，招行贷款损失准备余额2230.97亿元，较上年末增加310.97
亿元；不良贷款拨备覆盖率426.78%，提高68.60%；贷款拨备率4.97%，提高0.09
个百分点。

这些数据，自然给招商银行更多的净利调整空间。
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业内人士指出，招行完全可通过多提或少提信用减值损失来控制净利润增速，进而
保持RoAE(净资产平均收益率)稳定增长。对于投资者来说，这是非常重要的财务指
标。一般RoAE越高的公司，盈利能力就越强，市场给与的估值就越高。

从招商银行最近几年年报看，招行的RoAE最近4年均呈逐步走高态势。2019年营
收2697.5亿元，同比增加211.95亿元，增幅8.53%；归属于本行股东的净利润928.
67亿元，同比增加123.07亿元，增幅15.28%，领跑股份制银行。

截止2020年6月21日收盘，招商银行市净率 1.39，市盈率8.85，股价33.5元/股，
市值8848亿元。浦发银行市净率0.6，市盈率5.18，股价10.55元/股，市值3096亿
元。

不过，这不代表王者招商，没有隐患问题。比如信用卡，这在下文阐述。

升降之间

相似的实力反差，也出现在城商行。

从上图不难看出，2019年13家A股上市城商行的表现差异较大。郑州银行、青岛银
行、苏州银行、成都银行、杭州银行、西安银行等9家银行不良贷款率降低，贵阳
银行和上海银行，则逆势上扬，扮演拖队者角色。

实际上，贵阳银行不良率“反弹”已处首位。

截至2019年，贵阳银行不良贷款余额29.61亿元，较年初增长6.55亿元，增幅28.4
%；不良贷款率1.45%，较年初上升0.10%。

截至2019年末，贵阳银行逾期贷款余额90.49亿元，比上年末增加40.52亿元，占
比4.42%。分行业来看，住宿和餐饮业不良贷款率同比飙升18.44个百分点至24.39
%

与之相应，核心一级资本充足率、一级资本充足率分别为9.39%、10.77%，同比对
应下降0.22、0.45个百分点。

拉开时间维度看，贵阳银行不良贷款逐年上涨。
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2013年-2019年末，贵阳银行不良贷款余额分别为3.39亿元、5.71亿元、12.34亿
元、14.52亿元、16.82亿元、23.06亿元、29.61亿元；不良贷款率分别为0.59%、
0.81%、1.48%、1.42%、1.34%、1.35%、1.45%。逾期贷款13.75亿元、15.65
亿元、56.87亿元、41.76亿元、50.31亿元、49.97亿元、90.49亿元。

更值担忧的是，相比浦发银行的可喜双降，2020年贵阳银行仍在升高。

今年一季度末，贵阳银行营收41.48亿元，同比增长17.44%；归母净利润15.06亿
元，同比增长15.49%。而不良贷款率1.62%，较年初上升0.17个百分点。

中金公司研报指出，贵阳银行资产质量指标仍需关注。1Q20末不良率环比上升17b
p至1.62%，拨备覆盖率环比下降13.27ppt至278.5%，关注类贷款占比上升13bp
至2.89%。2019年末逾期贷款占比同比上升1.49ppt至4.42%，环比下降7bp,逾期
90天以上贷款占比同比、环比上升43、46bp至1.53%，不良/逾期90天以上贷款下
降至95%，不良/逾期贷款仅33%，关注后续不良生成压力。银行加大拨备计提力
度，2019年资产减值损失同比增长19.3%，1Q20同比增长34%。

由此，中金公司对贵阳银行维持中性评级，但考虑资产质量存在压力，下调目标价
8.9%至9.67元。

截止6月21日收盘，贵阳银行股价9.2元，市值231亿元，市净率0.65，市盈率3.8。

更尴尬的是，贵州省另一家上市银企——贵州银行，发展态势要好不少。

公开资料显示，贵州银行成立于2012年10月11日，是以遵义、安顺、六盘水三家
城市商业银行为基础合并重组设立的省级地方法人金融机构，注册资本为123.88亿
元。

2019年12月30日，贵州银行在香港联交所挂牌上市。

贵阳银行开业更早，于1997年成立，注册资本为32.18亿元。2016年8月，贵阳银
行登陆上交所。

营收方面，截至2019年年末，贵阳银行营收146.68
亿元，同比增长16.00%；归母净利润58.00亿元，同比增长12.91%。

同期，贵州银行规模稍逊，但增速更快，营收107.06
亿元，增幅22.08%；净利润35.64亿元，同比增长23.89%。
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资产质量方面，2019年，贵州银行不良贷款余额21.29亿元，较年初增长2.24亿元
，不良贷款率1.18%，较年初下降0.18个百分点。拨备覆盖率324.95%，较年初上
升81.23个百分点；拨贷比3.85%，较年初上升0.54个百分点。

显然，一升一降的反差，也折射出“质”与“量”的差异。后来者贵州银行的资产
质量更优，业绩更有活力张力。

信用卡是重灾区

业内人士指出，不良贷款真实度一直是银保监会关注焦点，也是近两年治理金融乱
象的重点。

银保监会数据显示，2017年以来银行业累计处置不良贷款3.48万亿元，其中2018
年接近1.9万亿，2019年，银行业共处置不良贷款2.3万亿元，商业银行逾期90天以
上贷款全部纳入不良资产管理。2020年一季度，商业银行处置不良贷款4055亿元
，同比多处置726亿元。处置力度明显逐年加大。

不过，成绩之下，亦有隐忧。

比如在信用卡领域。

还以招商银行为例，整体不良率减少，但信用卡不良贷款率却在攀升。

2019年，招商银行信用卡的不良贷款率1.35%，比2018年的1.11%提升21.62%。

信用卡贷款总额同比增加16.61%，但不良贷款额同比增加41.32%。

2020年一季度，更加突出。信用卡新生成不良贷款66.29亿元，同比增加26.91亿
元。不良贷款额已超去年不良贷款总额的七成。

中诚信分析招行2011年8月至2019年12月的回收数据显示，招行24个月内回收总
额逐年降低。2019年，受催收行业监管规范收紧影响，回收率进一步下降。损失类
贷款金额35.95亿，占信用卡贷款总额0.54%。2018年该数据为23.83亿，占比0.41
%。

可见，作为信用卡业务的领跑者，招商银行也是成败皆萧何，背负信用卡不良压力
，已给其平添不少不确定性。

再看交通银行，一季度逾期贷款占比较年初提升26bp至1.97％，信用卡不良余额
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有超10％的增长；平安银行个人贷款的不良率更普遍增加，信用卡不良率相比201
9年底增长40％。

诸多实力银行，在此折戟，折射出降不良的复杂性与挑战性。

央行发布的《2019年支付体系运行总体情况》显示，截至2019年末，银行卡授信
总额为17.37万亿元，同比增长12.78%；银行卡应偿信贷余额为7.59万亿元，同比
增长10.73%。信用卡逾期半年未偿信贷总额高达742.66亿元。

而受疫情影响，今年信用卡逾期仍有爆发可能。

换言之，银行向零售金融转型，信用卡收入贡献加大的同时，也成了不良资产的重
灾区。信用卡逾期率飙升，成为行业普遍现象。

有媒体报道，近期多名持卡人反映，多家银行开始对信用卡实施严风控，采取降额
、限额，甚至限制消费场景等措施。

6月20日，在黑猫投诉上，用户消费者“Kurt_rjx”反映：“本人用浦发银行信用卡
已经3年一直都是正常使用无逾期，出账单就立马还款。银行打电话邀请我办理分
期业务，我都同意办理了，结果办理分期后一个月，浦发银行在2020年6月18日已
限制使用额度1000，事先没任何通知， 疫情期间影响个人消费使用，浦发银行信
用卡是只想着赚分期手续费所以不通知客户？也就是客户用不了是客户的事情，
浦发银行赚手续费钱就可以了是吗？。”

6月21日，消费者“徐小杨同学”向黑猫投诉平台反映：本人用浦发信用卡5年以上
，遵守浦发信用卡规章从未有逾期还款，每月按时全额还款，积极参与信用卡分期
活动，浦发银行给万用金分期三年额度也按时还款，从未拖欠，万用金利息付了大
约四五万，现在6月帐单出来提前一次性还款后，在没提前收到银行任何信息的情
况下降低额度。

实际上，降额已不是单家问题。包括工商银行、平安银行、交通银行、招商银行、
广发银行、民生银行、浦发银行在内的多家银行，开始全面监测信用卡资金流向。

想来，上述限额也是无奈之举。不过，实操手法是否粗放、合规，值得考量。一定
意义上说，一限了之，只是权益之计。根本之道，还在企业大数据、云计算等科技
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实力匹配下，风控能力、综合实力的提升。

降不良如烹小鲜

数据显示，截止6月21日，A股排队上市的银行数量达到18家。

专家表示，银行业的上市潮仍然汹涌，而随着银行改制、上市步伐加快，“降不良
、调结构”已成信贷工作主基调。

为应对不良上升压力，中行研究院报告建议：

一是清理存量，控制增量，稳定不良贷款率。积极采用包括资产证券化、市场化债
转股以及处置资产包等方式清理存量不良。

二是关注重点行业，区分客户类型，采取针对性服务。提前计提风险准备，做好冲
抵任务。三是创新办公方式，探索“非接触式”不良处置模式，提高风控有效性。
四是关注新增长领域，拓宽利润来源，弥补不良损失。积极寻求与此类轻资产行业
的合作，拓宽利润来源。

可以看出，解决银行不良率是一个系统工程，对企业的风控、品控、创新力、专业
力、前瞻力等是一个综合考量。

而一般不良率高的企业，风控漏洞也有多维体现。

4月24日，中国人民银行长沙中心支行发布处罚信息，上海浦东发展银行长沙分行
因存在未对支付机构违反规定使用客户备付金的申请或指令予以拒绝、为不同支付
机构的备付金账户办理备付金的划转的行为，被限期改正，处4万元罚款。

这并非孤例。梳理近期浦发银行的罚单及风险事件发现，该行面临大额金融借款难
收回，信贷管理漏洞，子公司破产，全国各地分行纠纷不断，三家分行沦为被执行
人等等麻烦事。

贵阳银行也曾在2018年1天内领7张罚单，ROE连降5年等。

可以说，一家银行的不良问题是有串联性、系统性的，是衡量从业者资产质量的重
要指标。降不良，也需大处着手、小处着眼，如烹小鲜。考验战略前瞻，亦考验专
业力深耕、敬畏心打磨。
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想来，这也是多维关注的逻辑所在。

各中取舍，首条财经将持续关注。

本文为首条财经原创
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