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受新冠肺炎疫情影响，实体企业遭受了极大的困难和挑战。宏源期货始终秉承“服
务实体经济”之初心，立足期货及衍生品市场，通过优质的专业服务、丰富的产品
供给，帮助有困难的企业恢复、稳定生产经营，消减疫情对社会带来的不利影响，
彰显了国有企业应有的责任和担当。

第一，灵活运用基差贸易，帮助企业稳定生产。

恒力集团是全球最大的功能性纤维生产基地和织造企业之一，拥有全球单体产能最
大的PTA工厂之一。2020年1月27日，恒力集团向武汉市慈善总会捐赠1亿元人民
币。据悉，该笔捐款已用于建设武汉火神山医院。

受疫情影响，下游聚酯企业大面积减停产，加之物流运输不畅，PTA库存快速累积
，恒力集团的PTA生产销售压力与日俱增，企业现金流面临较大挑战。

在此情况下，宏源期货风险管理子公司宏源恒利迅速向恒力集团提供了基差贸易合
作服务。宏源恒利以固定基差向恒力集团采购PTA远期现货，双方按期货盘面成交
价格减去固定基差进行现货价格结算。此举一方面使卖方达到了销售价格高于现货
市场均价的目标，合理规避了销售价格风险；另一方面，也缓解了卖方现金流压力
，为正常生产提供了保障。

第二，现货贸易免费含权，巧用期权助力企业“抗疫”。

医用口罩的核心制作原料为聚丙烯（简称PP），PP纤维颗粒经过融化塑形后，熔
喷成无纺布，无纺布再经驻极处理之后制作成医用口罩。每吨聚丙烯约可制成一次
性外科口罩90万只或N95口罩20万只。

浙江某控股集团作为我国最大的聚丙烯分销商，年经营规模达到150万吨，其中有1
0万吨都是直销给无纺布厂商用于生产口罩、防护服等日用防护用品。

随着疫情的发展，口罩需求量激增，该集团一方面急需对PP库存进行调整，盘活资
金，增大对口罩无纺布生产企业的纤维级PP供应，另一方面还要对PP进行保价销
售，以防止价格快速上涨给下游企业带来成本压力，最大力度的支持口罩厂商正常
经营。

在获悉该集团的需求后，宏源恒利充分发挥风险管理子公司专业金融服务的优势，
通过含权贸易的方式，免费为其提供了一份PP2005看涨期权，挂钩标的为大连商
品交易所PP2005合约，即当PP价格上涨时，该集团可以用固定价锁定采购价格，
避免原料上涨给无纺布客户带来的成本端的损失。此笔交易规模为300吨，相当于
保障了2.7亿只一次性外科口罩或6000万只N95口罩的原料成本。
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此外，宏源恒利综合考虑了客户需要大量采购现货，面临原材料价格上涨带来的不
确定性的问题，通过期权进行对冲的同时结合现货贸易，解决客户实际经营中存在
的困难，为客户提供了有效和精准的风险保护。

第三，充分利用仓单服务，帮助企业及时回笼现金流。

新冠肺炎疫情期间电解铝下游企业无法正常复工和生产，而上游电解铝企业因为连
续生产的特性，积压了大量的成品库存，资金无法及时回笼，现金流出现较大问题
。为解决实体企业的困难，宏源恒利以仓单服务的模式一次性采购某实体企业3315
吨电解铝，帮助其回笼3800万现金，并为该企业提供期货远期点价服务，使得该企
业保留了获取未来价格上涨带来的额外收益的可能。2月14日，宏源恒利紧急和物
流供应商协商，高效办理各类过户手续，一天内实现了货权和货款的流转，保障了
企业现金流回笼和后续的正常生产。

第四，协调解决客户物流困难，助力企业复工生产。

疫情期间各地交通封闭，受物流影响，许多企业复工出现了问题，宏源恒利积极行
动，按时复工，协调仓库物流，有效帮助相关企业复工复产。

农历新年前，疫情刚刚抬头，宏源恒利预判到饲料企业可能在年后存在复工难的问
题，以基差贸易和仓单服务的方式在营口港储备了5600吨一等玉米。2月3日，在
各地政府均要求延迟开工之际，宏源恒利按时复工，紧急协调仓库、物流、下游用
粮企业，在最短时间内高效完成全部储备粮食的出库工作，大大缓解了下游禽畜养
殖行业燃眉之急。

此外，疫情的变化给企业的风险管理带来的较大困难，宏源期货研究所积极为蓝山
屯河、安徽道石能源等企业提供套期保值方案，帮助企业较好地规避风险，实现生
产经营稳定。

宏源期货始始终秉承“以客户为中心”的经营理念，立足期货及衍生品，充分利用
场内和场外两个市场，现货、期货、期权多种工具，切实做好疫情期间困难企业的
金融服务。在后续工作中，宏源期货将进一步优化服务模式，提升服务效率，充分
利用期货市场为解决企业面临的问题，助力抗“疫”，共克时艰！

来源: 期货日报
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