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今日，在岸、离岸人民币兑美元今日盘中均升破6.80，为2022年8月以来首次。截
至发稿，在岸人民币兑美元日内涨555点，现报6.7680；离岸人民币兑美元涨超50
0点，现报6.7771。

此外，人民币兑美元中间价较上日调升647点至6.8265，中间价升值至2022年8月2
2日以来最高，升幅创2022年12月2日以来最大。

消息面上，
近日，中国人民银行党委书记、中国银行保险监督管理委员会主席郭树清最新发声
，谈到人民币汇率时表示，总体上将持续走强。

此外，截至2022年12月末，我国外汇储备规模为31277亿美元，较11月末上升102
亿美元，升幅为0.33%。前值3.117万亿美元，连续三个月处于回升的态势。

拉长时间维度来看，人民币汇率从11月29日后持续升值，直接发稿，离岸人民币汇
率累计升值6.38%。

在岸人民币从11月28日-1月9日累计升值幅度超5%。

这背后反应了中国经济将复苏带来的信心。

郭树清重磅发声，外资持续流入

近日，中国人民银行党委书记、中国银行保险监督管理委员会主席郭树清谈及近期
人民币的强势升值，表示
去年底以来，人民币汇率大幅反弹，境外资本流入持续增长，充分反映了国际金融
市场坚定看好我国经济发展，对物价等经济基本面充满信心。中长期看，人民币汇
率会保持双向波动，但总体上将持续走强。
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此外，上周六，国家外汇管理局统计数据显示，截至2022年12月末，我国外汇储
备规模为31277亿美元，较11月末上升102亿美元，升幅为0.33%。前值3.117万亿
美元。

外汇局表示，2022年12月，受主要经济体货币政策及预期、全球宏观经济数据等
因素影响，美元指数下跌，全球金融资产价格总体下跌。汇率折算和资产价格变化
等因素综合作用，当月外汇储备规模上升。我国经济韧性强、潜力大、活力足，长
期向好的基本面没有改变，有利于外汇储备规模保持总体稳定。

中国经济的修复速率或快于预期

实施上，人民币汇率是冲11月底开始快速回升，彼时正值疫情政策的改善之际，从
“二十条”到“新十条”，叠加地产的重磅利好政策持续出台释放出快速振兴经济
的信号。

因此中国经济修复快于市场预期可能是人民币汇率近期回升的重要原因。

另外，城市的烟火气日渐浓郁。目前主要城市的地铁客运量都从今年四季度的低点
开始快速反弹。其中，北京、广州和深圳的客运量在1月2日已经恢复到了正常水平
的一半以上。

国家邮政局数据显示，元旦全国快递业揽收和投递快递的数量均较2022年同期增长
10%以上。

这些数据都表明中国经济活动正在快速恢复活力，叠加与此前中国将新冠感染乙类
乙管以及上周日，内地与中国香港正式实现通关的消息一道，这些因素都给予了中
国资产乃至人民币汇率上涨的信心。

当然了，美联储放缓加息步伐带来的美元指数相对弱势也是人民币汇率走强的重要
因素之一。

12月美国非农就业报告中，薪资增速超预期放缓，就业市场显露降温迹象，市场对
美联储加息押注减弱，美元及美债收益率回落。

还有一点，1月3日起，我国银行间外汇市场交易时间延长至次日3:00。交易时间延
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长将使得我国外汇市场能更好与国际接轨，覆盖亚洲、欧洲和北美市场更多交易时
段。与此同时，人民币汇率中间价及浮动幅度、做市商报价等市场管理制度适用时
间均相应延长。

这有助于拓展境内外汇市场深度和广度，促进在岸和离岸外汇市场协调发展，为全
球投资者提供更多便利，进一步提升人民币资产吸引力。

综合来看，在全球经济不可避免布局衰退的阴霾中，中国经济预期好于其他国家的
背景下，令中国资产重新成为资本新的避风港，因此人民币对一篮子货币出现一定
程度的反弹是相对合理的。

中国银行研究院高级研究员王有鑫表示，近期人民币汇率上涨主要受多方
面因素影响，一方面是情绪面改善。随着疫情防控措施逐渐优化，经济社
会生活将逐渐回归正轨，市场对于2023年经济增长信心更强。另一方面来
自交易面支撑。出于流动性需要，企业结汇有所增加。境外机构对中国经
济加快复苏的预期强化，纷纷看多人民币资产，跨境资本流入也在增加。

值得一提的还是，瑞银策略分析师孟磊今日在瑞银大中华研讨会上表示，2023年中
国GDP的增速将上升至4.9%，其中主要的贡献来自消费，消费增速将从小幅下跌反
弹至6.6%。同时，A股的盈利增长将从2022年的4%回升至2023年的15% 。瑞银
对500位中国企业家进行调查，其中79%的受访者预计国内订单将在未来6个月增长
。瑞银对于今年中国经济非常乐观，预计今年将有人民币2000亿元海外资金净流入
，外资在等待进场机会。

兴证策略师张忆东指出，今年首季度美债长端利率有望见顶，并震荡回落，人民币
汇率或维持强势，随中国重启和经济复苏的信号不断加强，这将有利于中国资产，
特别是港股对全球资金的吸引力。

对于人民币后续的走势，
高盛集团表示，中国股汇都将进一步上涨。得益于中国重新开放和一些关键的政策
转变，中国的股票或将再涨15%，而人民币料将触及4月以来的最高水平，预计人
民币到年底将升至1美元兑6.5元人民币，之前的预估为6.9元。

中金公司指出，6.8关口的收复意味着人民币汇率将由空头行情转入多头行情，诸如
外汇远期购汇风险准备金率等稳预期政策或将逐步退出。

中国民生银行首席经济学家温彬等撰文称，2022年人民币对美元汇率由年初的6.37
附近，贬值至12月下旬的6.97附近，累计贬值约8.6%，为近年来最大年度跌幅。
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同时期美元指数上涨约8.7%，略大于人民币对美元的贬值幅度，表明强势美元是人
民币贬值的重要因素。
综合经济基本面与国际收支面考虑，预计2023年人民币汇率整体将呈现双向波动、
温和回升、逐步趋近长期合理区间的走势。

对于2023年人民币汇率的工作部署方面
，
中国人民银行工作会议在部署今年重点工作时谈及汇率时表示，保持人民币汇率在
合理均衡水平上的基本稳定。国家外汇管理局在2023年全国外汇管理工作会议上则
表示，要防范跨境资金流动风险。强化外汇形势监测分析，加强宏观审慎管理和预
期引导，丰富宏观审慎政策工具箱。

格隆汇声明：文中观点均来自原作者，不代表格隆汇观点及立场。特别提醒，投资
决策需建立在独立思考之上，本文内容仅供参考，不作为实际操作建议，交易风险
自担。
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