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周五（3月17日）亚市盘初，美元指数窄幅震荡，目前交投于104.37附近。隔夜美
元指数下跌约0.29％，欧元兑美元上涨约0.36％，周四下跌，因在瑞士央行向瑞士
信贷抛出了540亿美元的救命资助后，欧洲央行在最近几天市场混乱的情况下仍按
计划加息50个基点。

不过，美国第一共和银行获11家美国大行联手注资300亿美元，这预示美联储也可
能在下周加息25个基点，暗示美元指数后市仍有震荡走高的机会。

在欧洲央行按计划宣布加息50个基点之前，美元指数和欧元都陷于窄幅区间。芝商
所（CME）的FedWatch工具显示，市场预计美联储在3月22日加息25个基点的可
能性为80.5％。

美国和欧元区政府国债收益率上升，在市场对欧洲央行决定作出最初的震荡反应后
，大西洋两岸的股市出现反弹。

NatWestMarkets的G-10外汇策略主管BrianDaingerfield表示：“市场关注欧洲
央行，看到该央行在面临市场不确定性之际，受其控制通胀的任务推动，做出了在
此前指引中暗示的鹰派决策，并说，‘美联储也许可以遵循这个类似的模板’。”

欧洲央行已经以有记录以来最快的速度提高了利率，美联储也以40年来最快速度加
息，以遏制通胀。美国国债收益率高于其他国家，以及美国相对强劲的经济，巩固
了美元。

但上周美国硅谷银行倒闭后全球市场受打击，以及本周瑞士信贷股价暴跌，都曾有
可能扰乱欧洲央行的加息计划。

道富环球投资管理（SSgA）首席经济学家SimonaMocuta称：“如果他们什么都
不做，如果没有加息，人们就会更加恐慌。他们会立即开始猜测他们在隐藏什么？
”

她表示：“在这个混乱的时刻，这也给人一种连续性的感觉。有点像一个锚，决策
者在这样的时刻应该这么做。”

在欧洲央行作出决定后，欧元一度跌幅高达0.25％，但后来走势逆转，美元走势也
逆转。
欧元兑美元周四上涨0.36％，至1.0612，美元指数周四收盘下跌0.29％至104.43。

周四汇市和其他市场大体上比较平静，
此前瑞士信贷表示将从瑞士央行借入多达540亿美元以支撑流动性和投资者信心。
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该行的股票在周三曾暴跌多达30％，周四反弹逾20％。

这种稳定也推动瑞郎攀升，美元兑瑞郎一度下跌超过1％，至0.9229，周四收盘跌
幅收窄至0.43％，收报0.9288。美元兑瑞郎周三上涨2.15％，为2015年以来最大
单日涨幅。

虽然市场稍有平静，避险日元仍
然一度受到青睐。美元兑日元
周四盘中一度下跌1.18％至131.72，为近一个月新低，不过尾盘日元遭遇抛售，美
元兑日元收盘扭转了全部跌幅，收报133.58，涨幅约0.2％

其他非美货币周四均小幅反弹，
英镑兑美元周四反弹0.54％，收报1.2179；纽元兑美元周四上涨0.5％至0.6190；
澳元兑美元周四上涨0.6％，收报0.6652。

周五重要经济数据和风险事件

机构观点

三菱日联：通胀数据依然较高美联储仍将加息25个基点

三菱日联经济学家表示：“本周录得的通胀数据虽符合预期，但仍然较高。我们预
计美联储的紧缩周期即将结束，未来最多还会收紧50个基点，我们可能会看到FO
MC在进一步加息25个基点后暂停加息。”该行经济学家还称：“虽然美国本周的
通胀数据不能保证收紧速度加快至50个基点，但如果美国的金融市场状况不会因为
美国或其他地方的地区性银行发生另一件事而再次恶化，那么通胀水平仍高到足以
证明下周继续加息是合理的。”

北欧联合银行：欧洲央行倒向以数据为基础的加息
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今日欧洲央行将利率上调了50个基点。北欧联合银行的经济学家认为，欧洲央行仍
对通胀状况感到担忧，将在接下来的会议上继续加息。该行经济学家表示，尽管市
场持续动荡，欧洲央行仍将利率上调50个基点，并且在随后的发布会上，不确定的
市场形势导致欧洲央行没有对未来发出任何信号，这也表明，欧洲央行终于真正进
入了依赖数据的模式。我们认为欧洲央行将在接下来的会议上继续加息，可能倾向
于加息25个基点。

金融博客零对冲：美联储量化紧缩已经结束

上周，美联储新的银行定期融资计划（BTFP）只提供了119亿美元贷款，这与高盛
之前的表述一致：“虽然使用BTFP是衡量存款外流给银行带来压力程度的最直接指
标，但许多银行表示，只有在耗尽其他资金来源（如FHLB预付款、大额存单发行和
批发债券市场）后，它们才会使用BTFP。”今天早些时候，摩根大通总经理Panigi
rtzoglou估计，BTFP工具可能会增加多达2万亿美元。然而，以每周110亿美元的
速度，我们将不得不等待相当长的一段时间才能实现摩根大通的目标。无论如何，
我们现在可以说，就所有意图和目的而言，量化紧缩已经结束，只要存款继续外逃
，美联储的资产负债表将继续上升。

法兴银行：美联储的宽松周期往往伴随着美元走弱

法兴银行外汇策略主管KitJuckes称，随着美联储加息周期的结束时点越来越近，美
元变得更加脆弱。美联储政策收紧导致两年期美债收益率均高于上一个周期峰值和
之前的峰值。这是波动的根本原因，它使利率峰值更接近。虽然美元有时在利率见
顶前就开始见顶，而有时在下降趋势开始之后，但利率的下行周期通常也会让美元
走低。

本文源自汇通网
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