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开篇词：酝酿已久的全面注册制于2023年2月初正式启动，这是资本市场
改革发展的又一重大里程碑。作为资本市场的重要“看门人”，券商投行
业务正迎来战略性新机遇。值此关键节点，财联社推出深度访谈，邀约各
家券商畅谈迈入全面注册制新时期的战略规划和打法，建设性意见与建议
。

财联社2月16日讯（记者 林坚）全面注册制落地的步伐愈发加快，意味着投行生态
或将重塑的时钟加速快播。券商投行严阵以待，更加激烈的、良性的、有益的竞争
一触即发。

“凡事预则立，不预则废”，近日在与财达证券副总经理、投资银行业务委员会主
任胡恒松的专访中，财联社记者感受到了财达证券在投行业务方面的执业态度与理
念。在他看来，随着股票发行注册制在全市场的正式展开，资本市场将迎来全面深
化改革的新局面，这也为金融机构服务资本市场高质量发展打开了更广阔的空间。

胡恒松认为，证券行业迎来发展新机遇，投行有望获得增量收入，但与此同时，行
业分化也会明显，形成集中度很高的竞争格局，从而督促实力较弱的保荐机构加快
业务转型，提高服务质量。“在全面注册制时代，市场更加强调保荐机构‘看门人
’的角色，‘保荐’业务的重心从‘保’转移到‘荐’，这要求保荐机构业务专业
、资源多元、经验丰富等，倒逼券商成为全能型的中介机构。”

无疑，财达证券正朝着成为全能型的中介机构而努力。胡恒松告诉记者，在全面注
册制时代，财达证券作为河北本土券商，全力响应河北省委、省政府的部署要求，
积极配合、主动参与省内后备企业上市工作，有效发挥本土券商的资源禀赋和分支
机构在当地的服务优势，为后备资源库建立、企业培育、宣传培训等方面提供全方
位专业支持和服务。

他进一步说到，在全面注册制时代，公司投行业务将聚焦“三大工程”，奔跑起来
。

“二八效应”逐渐加剧，执业眼光要更长远

全面注册制改革带给资本市场的影响深远，已是各方共识，这也对券商投行执业提
出了更高要求。胡恒松认为，全面注册制改革的核心在于调整政府与市场的关系，
通过优化发行上市标准，改变发行承销制度，转变监管和审核部门职能等方式激发
资本市场活力。
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“注册制既考验券商专业能力，又考验综合能力，券商要不断提升专业能力和执业
水平，更多地培养调动金融资源服务企业的综合能力，更加注重业务发展的长远性
，才能在竞争中获取优势。”在他看来，未来，随着市场竞争更加激烈，“二八效
应”逐渐加剧，经得起市场考验的投行将享受注册制改革的红利。

胡恒松表示，注册制下，保荐业务市场将变得更加多元化、精细化、扁平化，券商
应当更加专注于实体经济的金融需求，强化券商投行全能型服务的能力，做到企业
有所呼、投行有所应，才能够适应新形势下资本市场
“有进有出、优胜劣汰”的生态环境。

在采访过程中，据他介绍，财达证券目前主要关注全面注册制带来的四个方面变化
，而这也为公司投行业务的开展提供了部分遵循依据。

一是本次改革将科创板及创业板发行上市审核程序、机制和信息披露要求
推广至主板；

二是提出了改进主板交易制度的主要措施，包括新股上市前5个交易日不设
涨跌幅限制，优化盘中临时停牌制度，新股上市首日即可纳入融资融券标
的，优化转融通机制，扩大融券券源范围等；

三是完善优化了发行上市审核具体安排，制定首次公开发行、再融资和重
大资产重组审核规则；

四是优化了中国证监会和交易所的审核注册机制，在保持基本架构不变的
基础上，明晰交易所和证监会的职责分工，同时，加强证监会对交易所审
核工作的监督指导。

聚焦“三大工程”，打造完整生态圈

全面注册制下，券商在投行方面将如何有针对性、有方向地排兵布阵颇受行业关注
。

胡恒松告诉记者，财达证券投行业务始终围绕着服务国家战略方针、集中力量支持
实体经济发展的大方向，不断提升专业能力。“目前公司储备项目主要以科创属性
高、成长性强的拟上市企业为主。我们十分注重项目的长期价值。”
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何为“三大工程”？这是专访过程中最受记者关注的问题。胡恒松一一展开细述：

一是强化保荐业务的专业化，侧重于对投行的定价销售能力、行业研究能
力、风险控制能力以及资金支持能力等方面的打造，促使投行向着专业化
金融服务商的方向转型；

二是强调对企业上市的全生命周期服务，满足企业综合金融服务的需求，
打造“金融+企业+科技”的完整生态圈；

三是重点打造精品投行业务，聚焦重点行业、区域和板块开展业务，打造
投行差异化的竞争优势。

思想上始终绷紧“把关人”这根弦

全面注册制背景下，中介机构不断优化建设全面合规、有效运行的内控机制，充分
且真正地发挥中介机构的“看门人”功能，这是机构展业之外，必须重视的责任培
养与行为准绳。

在胡恒松看来，全面注册制以信息披露为中心，更加强调市场作为资源分配者的作
用，证监会将更多把关职责赋予券商、会计和律师等机构，一方面意味着把控企业
质量的责任前移，另一方面也有利于加快上市审核流程，鼓励更多企业申请上市，
起到活跃资本市场的作用。

“‘申报即担责’ 压实了发行人及中介机构的责任，更加强调了事中事后管理，通
过建立起完整的责任追溯体系，杜绝类似康美药业财务造假事件的再次出现。”胡
恒松说道。

对此，他进一步明确提到，在注册制体系下，一方面，保荐机构应当建立起立体全
面、有效运行的投行内控体系，压实投行业务关键人员责任，并明确全链条问责的
原则，加强对业务人员的行为约束；另一方面，保荐机构应当加强人才建设，尤其
注重一线业务人才的引进和培养，切实提升人员专业水平，强化人员合规执业意识
，思想上始终绷紧“把关人”这根弦。

相关话题：投行备战全面注册制

                                    3 / 4



智行理财网
长沙财达投资(湖南财达食品有限公司)

本文源自财联社记者 林坚
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